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Vorwort — Februar
Qualitat & Einstieg

Investieren mit Ruhe. Denken in Jahren. Leben im Jetzt.

Willkommen zum ersten Gutal Capital Bdérsenbericht.

Dieser Bericht ist bewusst kein klassischer Bérsennewsletter. Keine taglichen Kaufaufforderungen.
Keine Schlagzeilen. Keine Panik.

Der Februar steht bei Gutal Capital fUr Qualitat & Einstieg —flr einen strukturierten Start in den
Vermogensaufbau und fur ein Investment-Denken, das es erlaubt, heute ruhig zu leben und
morgen finanziell frei zu sein.

Dieser erste Monat tragt bewusst den Gedanken: Investieren mit Struktur — Freiheit im Alltag
behalten.”

Nicht, weil Investieren kurzfristig gedacht ist — sondern weil gutes Investieren dir Souveranitat geben
soll: keinen Stress, keine Dauerbeobachtung, keine emotionale Abhangigkeit vom Markt.



Womit du in diesem Monat rechnen kannst

Im Februar erhéltst du einen klaren, ruhigen Einstieg in die Kapitalmaérkte — ohne Uberforderung
und ohne Aktionismus.

Dieser Bérsenbericht zeigt dir:

- wie man mit hochwertigen Unternehmen startet.

- Warum Qualitat langfristig wichtiger ist als Geschwindigkeit.

- Wie man Vermdgen aufbaut, ohne standig auf Kurse zu schauen

- Wie ein strukturiertes Investment-Setup aussieht, das Raum lasst fur Familie, Freizeit und
Urlaub

Der Fokus liegt nicht auf ,mehr*, sondern auf besser.

Die 10 Investments im Februar, FUr diesen ersten Borsenbericht habe ich mich bewusst auf zehn
ausgewahlte Werte konzentriert. Nicht mehr — weil Fokus besser ist als Masse.

Aktien - Qualitat, Stabilitat & Rendite

Im Februar analysieren wir sechs Unternehmen, die fUr Substanz, Marktfuhrerschaft und gesunde
Bewertungen stehen:

- Netflix - strukturelles Wachstum im Mediensektor, aktuell in einer technisch
spannenden Konsolidierungsphase

- Microsoft - Qualitadtswachstum, starke Cashflows und langfristige Innovationskraft

- Apple - starkes Okosystem, hohe Preissetzungsmacht und nachhaltige
Kapitalruckfliihrung

Erganzt wird dies durch drei stabilisierende Dividendenwerte:

- Coca-Cola - defensiver Qualitatsanker
- Procter & Gambke - defensiver Qualitats- und Dividendenanker
- Realty Income - Dividende - Defensiver Cashflow-Anker, monatliche Dividenden

Diese Kombination verbindet Wachstum und Ruhe.

Kryptowahrungen - strukturelle Beimischung, Krypto ist in diesem Monat kein Spekulationsfeld,
sondern eine bewusste Erganzung:

- Bitcoin - digitales Wertaufbewahrungsmitte
- Ethereum - Infrastruktur fiir die ndchste Generation der Finanzmarkte

Keine Experimente, keine Hypes — nur Substanz.

Rohstoffe — Absicherung & Zukunft
Zur Stabilisierung des Gesamtbildes betrachten wir zwei Rohstoffe:

- Gold - Vertrauensanker und Absicherung
- Kupfer - Zukunftsrohstoff fur Elektrifizierung und Infrastruktur



Wie du diesen Bérsenbericht nutzen solltest
Dieser Bérsenbericht ist kein Handlungszwang.
Er ist ein Denkrahmen.

Zu jedem der zehn Werte findest du:

- eine strategische Einordnung
- eine langfristige Perspektive
- eine technische Analyse, die Marktstruktur und mogliche Szenarien aufzeigt

Du wirst hier bewusst keine Kauf- oder Verkaufsempfehlungen finden.

Denn gute Entscheidungen entstehen nicht durch Druck, sondern durch Verstandnis.

Gutal Capital - meine Haltung
Vermogen entsteht nicht durch Tempo,
sondern durch Haltung, Geduld

und konsequent gute Entscheidungen.

Der Februar ist dein Einstieg in genau diese Denkweise.

Ich freue mich, dass du hier bist.

Lass uns gemeinsam ruhig, strukturiert und langfristig investieren.

Daniel Gutal

Grunder - Gutal Capital



Netflix

Hinweise zur Einordnung dieser Analyse
o Lila stellt die operative Marktstruktur im 4-Stunden-Chart dar
e Blau zeigt die kurzfristige Struktur im 1-Stunden-Chart
e Orange markiert den impulsiven Abverkauf inklusive angelaufener Zielzone
e Markierte Zonen sind strukturelle Reaktionsbereiche, keine Handlungsempfehlungen

1. Rolle im Gutal-Capital-Portfolio

Netflix nimmt im Gutal-Capital-Ansatz die Rolle eines selektiven Renditewertes ein. Das
Unternehmen ist klarer Marktfuhrer im globalen Streaming-Segment und befindet sich in einer
Phase operativer Reife, in der Wachstum zunehmend von Skaleneffekten, Preissetzungsmacht und
Margenverbesserung getragen wird. Im Fokus steht nicht kurzfristige Volatilitat, sondern die
strukturierte Einordnung innerhalb eines Ubergeordneten Wachstumstrends.

2. Ubergeordnete Marktstruktur (4H - lila)

Im 4-Stunden-Zeitrahmen zeigt Netflix weiterhin eine Ubergeordnete Aufwartsstruktur.
Nach einem starken, impulsiven Anstieg kam es zu einer ausgepragten, aber strukturierten
Korrekturphase.

Diese Korrektur ist kein Zeichen von Trendbruch, sondern typisch fur Markte, die zuvor deutlich
gestiegen sind. Entscheidend ist nicht die Korrektur selbst, sondern wo und wie der Markt reagiert.
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3. Abverkaufsstruktur & Zielzone (orange)

Der orange markierte Abschnitt stellt einen dynamischen Abverkauf dar, der aus einer vorherigen
Verteilungsphase heraus entstanden ist. Das Kursziel dieser Bewegung wurde regelkonform
erreicht, was die strukturelle Sauberkeit der Marktbewegung bestatigt. Mit Erreichen dieser Zielzone



hat der Markt einen wesentlichen Teil der Korrektur verarbeitet. Ab diesem Punkt verandert sich der
Charakter von Dynamik hin zu Stabilisierung und Neubewertung.

4. Kurzfristige Marktstruktur (1H - blau)

Im 1-Stunden-Chart zeigt sich eine klar definierte reaktive Struktur. Der Markt hat im markierten
Bereich sichtbar Liquiditat aufgenommen und erste Stabilisierungstendenzen ausgebildet.

Diese blaue Zone dient als kurzfristige Orientierungsstruktur, nicht als Entscheidungsebene.
Sie zeigt, dass der Markt aktuell nicht impulsiv schwach, sondern kontrolliert und geordnet agiert.
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5. Fibonacci-Einordnung

Die verwendeten Fibonacci-Strukturen dienen der Einordnung der Korrekturtiefe innerhalb des
bestehenden Trends.

e Die Reaktion erfolgte innerhalb typischer Korrekturzonen

e Esliegt kein struktureller Bruch der Ubergeordneten Bewegung vor

e Mehrere Zeitebenen bestatigen dieselbe Marktmechanik
Die Ubereinstimmung von 4H- und TH-Struktur spricht fUr eine technisch saubere Marktphase.
6. Fundamentale Kurzeinordnung

Auch fundamental zeigt Netflix eine deutliche qualitative Verbesserung:
e steigende Umsatze und Gewinne
e zunehmende Margenstabilitat
e rucklaufige Netto-Verschuldung

e verbesserte Free-Cashflow-Kennzahlen



Netflix ist kein defensiver Wert, sondern ein wachstumsorientiertes Qualitatsunternehmen, dessen
Bewertung zunehmend durch operative Effizienz gestutzt wird.

7. Mégliche Marktentwicklungen

e Basisszenario: Der Markt stabilisiert sich innerhalb der aktuellen Strukturzone und geht in
eine neue Aufbauphase Uber.

e Alternativszenario: Der Markt testet erneut tiefere Strukturzonen, ohne den
Ubergeordneten Trend zu verlassen.

Beide Szenarien sind marktlogisch und ohne Prognoseannahmen zu betrachten.
8. Zusammenfassung

Netflix befindet sich weiterhin in einem Ubergeordnet intakten Aufwartstrend.
Der zuvor dynamische Abverkauf hat seine Zielzone erreicht und ist strukturell abgeschlossen.
Aktuell befindet sich der Markt in einer Phase der Stabilisierung und Neubewertung.

Gutal-Capital-Einordnung

Microsoft

Hinweise zur Einordnung dieser Analyse

e Schwarz stellt die Ubergeordnete Marktstruktur im Daily-Chart dar

e Lila zeigt die operative Marktstruktur im 4-Stunden-Chart

e Markierte Zonen kennzeichnen strukturelle Reaktions- und Entscheidungsbereiche

e Die Analyse dient der Markteinordnung, nicht der Ableitung von Handlungsanweisungen
1. Rolle im Gutal-Capital-Portfolio

Microsoft nimmt im Gutal-Capital-Ansatz die Rolle eines zentralen Qualitats- und Renditewertes ein.
Das Unternehmen kombiniert planbare Cashflows, hohe Margen und strukturelles Wachstum in
den Bereichen Cloud, Software und klnstliche Intelligenz. Microsoft ist kein kurzfristiger
Momentum-Wert, sondern ein strategischer Kernbestandteil fur langfristig orientierte Portfolios.

2. Ubergeordnete Marktstruktur (Daily - schwarz)

Im Daily-Chart befindet sich Microsoft weiterhin in einem klar definierten langfristigen
Aufwartstrend.
Die schwarze Struktur zeigt ein wiederkehrendes Marktverhalten:

e impulsive Aufwartsbewegungen
e gefolgt von mehrmonatigen Korrektur- und Konsolidierungsphasen

e anschlieBend erneute Trendfortsetzung



Die markierten Daily-Zonen verdeutlichen, dass der Markt regelmafig in bestimmten Bereichen
strukturelle Akzeptanz entwickelt.
Solange diese Zonen respektiert werden, bleibt die Ubergeordnete Marktstruktur intakt.
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3. Operative Marktstruktur (4H - lila)

Im 4-Stunden-Zeitrahmen wird die aktuelle Marktphase praziser sichtbar.

Nach einem klaren Aufwartsimpuls (A) kam es zu einer geordneten Korrektur, die im Bereich (B)
strukturell aufgefangen wurde. Der anschlieBende Anstieg bestatigte die Trendstruktur, bevor der
Markt erneut in eine kontrollierte Rucklaufphase Uberging.

Aktuell befindet sich Microsoft im BC-Level, einer typischen Reaktions- und Entscheidungszone
innerhalb laufender Trends.

Diese Phase dient der Marktneubewertung, nicht der Trendauflésung.
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4. Fibonacci-Einordnung
Zur Einordnung der Korrekturbewegung wird eine Fibonacci-Struktur herangezogen.
e Die aktuelle Bewegung bleibt innerhalb typischer Korrekturzonen
e Esliegt kein struktureller Bruch der Ubergeordneten Bewegung vor
e  Daily- und 4H-Struktur bestatigen dieselbe Marktmechanik
Die Ubereinstimmung mehrerer Zeitebenen spricht fir eine technisch saubere Marktphase.
5. Fundamentale Kurzeinordnung (Zahleniiberblick)
Auch fundamental prasentiert sich Microsoft weiterhin als hochwertiger Qualitatswert:
e stark steigende Umsatze und Gewinne
e robuste Free-Cashflow-Generierung
e kontinuierlich wachsende Dividende

e solide Bilanz mit Nettoliquiditat

Die aktuelle Bewertung ist anspruchsvoll, wird jedoch durch hohe Profitabilitat, MarktfUhrerschaft
und strukturelles Wachstum getragen.

Microsoft ist kein klassischer Value-Titel, sondern ein Unternehmen, dessen Bewertung mafgeblich
durch Qualitat und Stabilitat bestimmt wird.

6. Moégliche Marktentwicklungen

e Basisszenario:
Stabilisierung im aktuellen BC-Level und Fortsetzung des Ubergeordneten Aufwartstrends.

e Alternativszenario:
Ausgedehntere Korrektur in tiefer liegende Strukturzonen bei weiterhin intakter
langfristiger Marktstruktur.

Beide Szenarien sind marktlogisch und ohne Prognoseannahmen zu betrachten.
7. Zusammenfassung

Microsoft befindet sich weiterhin in einem langfristig stabilen Aufwartstrend.

Die aktuelle Bewegung ist als kontrollierte Korrektur innerhalb einer intakten Marktstruktur
einzuordnen.

Der Markt zeigt Ordnung, nicht Schwache.

Gutal-Capital-Einordnung



Apple

Hinweise zur Einordnung dieser Analyse
e Schwarz stellt die Ubergeordnete Marktstruktur im Daily-Chart dar
o Lila zeigt die operative Marktbewegung im 4-Stunden-Chart
e Markierte Zonen kennzeichnen strukturelle Reaktionsbereiche des Marktes

e Die Analyse dient der Einordnung von Marktverhalten, nicht der Ableitung von
Handlungsanweisungen

1. Rolle im Gutal-Capital-Portfolio

Apple nimmt im Gutal-Capital-Ansatz die Rolle eines hochqualitativen Renditewertes mit
stabilisierendem Charakter ein.

Das Unternehmen verflgt Uber ein stark integriertes Okosystem, ausgepragte Preissetzungsmacht
und eine konsistente KapitalrickfUhrung.

Im Fokus steht eine strukturierte, langfristige Positionierung, nicht kurzfristige Marktbewegung.

2. Ubergeordnete Marktstruktur (Daily)

Im Daily-Zeitrahmen befindet sich Apple weiterhin in einem intakten langfristigen Aufwartstrend.
Historisch zeigt sich ein wiederkehrendes Muster aus impulsiven Aufwartsbewegungen, gefolgt von
mehrmonatigen Korrektur- und Konsolidierungsphasen.

Die schwarz markierten Strukturzonen verdeutlichen, dass der Markt wiederholt in denselben
Bereichen Akzeptanz gefunden hat.

Solange diese Ubergeordneten Strukturen respektiert werden, bleibt der langfristige Trend
unverandert gultig. Korrekturen sind in diesem Kontext kein Zeichen von Schwache, sondern ein
integraler Bestandteil funktionierender Trends.
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3. Operative Marktstruktur (4H)

Im 4-Stunden-Chart wird die aktuelle Marktphase detaillierter sichtbar.

Nach einem ausgepragten Impuls (A) kam es zu einer strukturierten Korrektur, die im Bereich (B)
aufgefangen wurde.

Der darauffolgende Anstieg bestatigte die Trendstruktur, bevor der Markt erneut in eine
kontrollierte Korrektur Uberging.

Aktuell bewegt sich Apple im BC-Level, einer typischen Pruf- und Reaktionszone innerhalb
bestehender Trends.
Diese Phase dient der Marktneubewertung und ist kein Hinweis auf eine Trendwende.
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4. Fibonacci-Einordnung

Zur strukturellen Einordnung der Korrekturbewegung wird eine Fibonacci-Analyse herangezogen.

Die dargestellten Zonen:
e markieren statistisch relevante Reaktionsbereiche,
e stellen keine exakten Preisniveaus, sondern Zonen dar,
e dienen ausschlieBlich der Analyse von Marktverhalten.

Die Kombination aus Daily- und 4H-Struktur zeigt eine zeitfensteribergreifend konsistente
Marktmechanik.

5. Fundamentale Kurzeinordnung

Fundamental prasentiert sich Apple weiterhin als hochwertiger, jedoch anspruchsvoll bewerteter
Qualitatswert:

e stabile und hohe Free-Cashflows
e starke Marktposition und Markenbindung

e kontinuierliche Aktienrickkaufe



e moderates, stetiges Dividendenwachstum

Apple ist kein klassischer Bewertungswert, sondern ein Unternehmen, dessen Bewertung primar
durch Qualitat, Stabilitat und Marktstellung getragen wird.

6. Moégliche Marktentwicklungen

e Basisszenario:
Stabilisierung innerhalb der aktuellen Strukturzone und Fortsetzung des Ubergeordneten
Trends.

e Alternativszenario:
Ausgedehntere Korrektur innerhalb tiefer liegender Strukturzonen bei weiterhin intakter
langfristiger Marktstruktur.

Beide Szenarien sind marktublich und ohne Prognoseannahmen zu betrachten.
7. Zusammenfassung

Apple befindet sich weiterhin in einem langfristig positiven Marktumfeld.

Die aktuelle Bewegung ist als kontrollierte Korrektur innerhalb eines etablierten Trends
einzuordnen.

Der Markt zeigt strukturelle Ordnung, nicht Instabilitat.

Gutal-Capital-Einordnung

Apple wird in diesem Borsenbericht als strukturierter Qualitatswert betrachtet.
Der Fokus liegt auf dem Verstandnis von Marktstruktur und Zeit, nicht auf kurzfristiger Aktivitat.

Coca-Cola

Hinweise zur Einordnung dieser Analyse

e Schwarz stellt die Ubergeordnete Marktstruktur im Daily-Chart dar

Rot zeigt die barische Sequenz im Daily, die vollstandig abgearbeitet wurde

Lila markiert die neue operative Struktur im 4-Stunden-Chart
e Markierte Zonen kennzeichnen strukturelle Reaktions- und Akzeptanzbereiche

Die Analyse dient der Markteinordnung, nicht der Ableitung von Kauf- oder
Verkaufssignalen

1. Rolle im Gutal-Capital-Portfolio

Coca-Cola Ubernimmt im Gutal-Capital-Ansatz die Rolle eines defensiven Qualitats- und
Dividendenankers.
Der Fokus liegt nicht auf Kursdynamik, sondern auf Planbarkeit, Stabilitat und laufenden Ertragen.

Coca-Cola ist kein Wert fur kurzfristige Performmance, sondern ein struktureller Ruhepol, der
Schwankungen im Gesamtportfolio ausgleicht und kontinuierliche Dividenden liefert.



2. Ubergeordnete Marktstruktur (Daily - schwarz)

Im Daily-Chart zeigt sich Coca-Cola weiterhin in einer Ubergeordnet bullischen Marktstruktur.
Der langfristige Trend bleibt intakt, auch wenn der Markt zwischenzeitlich in eine korrektive Phase
Ubergegangen ist.

Die schwarze Struktur verdeutlicht, dass der Markt wiederholt hohere Tiefs ausbildet und zentrale
UnterstlUtzungszonen respektiert.
Solange diese Struktur gehalten wird, bleibt das langfristige Marktbild konstruktiv

3. Abgearbeitete barische Sequenz (Daily - rot)

Die im Daily-Chart markierte barische Sequenz (rot) wurde vollstandig abgearbeitet.
Das Kursziel dieser Bewegung wurde erreicht und im Anschluss akzeptiert.

Wichtig:
Diese Abwartsbewegung stellte keinen Trendbruch, sondern eine normale Korrektur innerhalb eines
stabilen Marktumfeldes dar.

Mit dem Erreichen des BC-Levels der Ubergeordneten (schwarzen) Struktur wurde die
Abwartssequenz technisch abgeschlossen.

1,210 Co1,30 0,210 (0300 Woirrork | fR
{

(S E el e ol e ol ) (B YO E Yol ) (ERIEVEIE)

CadAIG0A0AIGIACACED]GIACACEDE o

2020 Jul 2021 Jul 2022 ul 2023 Jul 2024 Jul 2025 Jul 2026 Tt 2027 Jul 2028
17 TradingView

4. Neue operative Struktur (4H - lila)

Aus der abgeschlossenen Korrektur heraus hat sich im 4-Stunden-Chart eine neue bullische
Sequenz gebildet.
Diese lila Struktur zeigt:

e eine klare Richtungsentscheidung nach oben
e eine geordnete Marktmechanik
e eine mogliche Fortsetzung in Richtung neuer Hochs

Diese Bewegung ist als Reaktion auf strukturelle Akzeptanz, nicht als spekulativer Ausbruch zu
verstehen.
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5. Fibonacci- und Struktureinordnung

Die relevanten Strukturzonen markieren Bereiche, in denen der Markt:
e Liquiditat aufgenommen hat
e Richtungsentscheidungen getroffen hat
e Ruhe statt Dynamik zeigt

Gerade bei defensiven Werten wie Coca-Cola sind saubere, langsame Bewegungen ein positives
Zeichen.

6. Fundamentale Kurzeinordnung - Fokus Dividende

Der Kern der Coca-Cola-Investmentthese liegt nicht im Kurswachstum, sondern in der
Ertragsstabilitat:

e verlassliche Cashflows
e hohe Preissetzungsmacht
e globale Markenstarke

e |angjahrige Dividendenhistorie

Coca-Cola ist ein klassischer Dividendenwert, dessen Attraktivitat sich vor allem Uber regelmafige
Ausschuttungen und geringe Volatilitat definiert.

7. Mégliche Marktentwicklungen

e Basisszenario:
Fortsetzung der neuen operativen Aufwartsstruktur bei insgesamt ruhigem Marktverhalten.

e Alternativszenario:
Seitwartsphase innerhalb der aktuellen Strukturzone ohne negative Auswirkungen auf das
langfristige Bild.



Beide Szenarien sind vereinbar mit der Rolle als defensiver Dividendenwert.
8. Zusammenfassung

Coca-Cola befindet sich weiterhin in einer Ubergeordnet bullischen Marktstruktur.

Die zuvor barische Sequenz wurde vollstandig abgearbeitet und strukturell abgeschlossen.
Aktuell zeigt der Markt eine neue, geordnete Aufwartsbewegung, getragen von Stabilitat statt
Dynamik.

Gutal-Capital-Einordnung

Procter & Gamble

Hinweise zur Einordnung dieser Analyse

e Schwarz stellt die Ubergeordnete Marktstruktur im Daily-Chart dar

Die Analyse basiert ausschlieBlich auf Fibonacci-Strukturen
e Markierte Zonen kennzeichnen strukturelle Reaktions- und Akzeptanzbereiche

e Eswird keine kurzfristige Trading-Perspektive, sondern eine strukturelle Markteinordnung
vorgenommen

e Die Analyse dient der Information, nicht der Ableitung von Kauf- oder Verkaufssignalen
1. Rolle im Gutal-Capital-Portfolio

Procter & Gamble Ubernimmt im Gutal-Capital-Ansatz die Rolle eines defensiven Qualitats- und
Dividendenankers.

Der Fokus liegt klar auf:
e Stabilitat
e Planbarkeit
e kontinuierlichen Ausschuttungen

P&G ist kein Renditebeschleuniger, sondern ein struktureller Ruhepol, der das Portfolio gegen
Marktvolatilitat absichert und verlassliche Cashflows liefert.

2. Ubergeordnete Marktstruktur (Daily — schwarz)
Im Daily-Chart zeigt sich Procter & Gamble in einer intakten, Ubergeordnet bullischen Marktstruktur.
Die schwarze Struktur macht deutlich:

e langfristig hohere Tiefs



e respektierte Unterstitzungszonen
e geordnete Marktbewegungen ohne extreme Dynamik

Die aktuelle Bewegung ist keine Trendwende, sondern eine normale Korrektur innerhalb eines
stabilen Marktumfeldes.
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3. Fibonacci-Einordnung
Die Marktstruktur wurde vollstandig mithilfe von Fibonacci analysiert.
Dabei zeigt sich:
e der Markt bewegt sich aktuell innerhalb einer relevanten Fibonacci-Reaktionszone
e diese Zone fungiert als BC-Bereich der Ubergeordneten Struktur
e das Kursverhalten ist ruhig, kontrolliert und ohne impulsiven Abverkauf
Wichtig:
Bei defensiven Qualitatswerten wie Procter & Gamble ist fehlende Dynamik kein Schwachesignal,
sondern Ausdruck von Marktstabilitat.
4, Strukturelle Bedeutung der aktuellen Zone
Die aktuelle Zone markiert:
e Akzeptanz auf hédherem Preisniveau
e strukturelle Marktberuhigung
e potenzielle Basis fUr weitere Seitwarts- oder leichte Aufwartsbewegungen

FUr Gutal Capital ist entscheidend nicht die Richtung der nachsten Bewegung, sondern dass:

e die Struktur gehalten wird



e keine impulsive Schwache entsteht
5. Fundamentale Kurzeinordnung - Fokus Dividende
Die Attraktivitat von Procter & Gamble ergibt sich nicht aus Kursfantasie, sondern aus:
e stabilen Umsatzen
e hoher Markenstarke
e defensivem Geschaftsmodell
e langjahriger Dividendenhistorie

P&G ist ein klassischer Dividendenwert, der besonders in unsicheren Marktphasen seine Starke
entfaltet.

6. Moégliche Marktentwicklungen

Basisszenario:
Fortsetzung der Seitwarts- bis leicht aufwartsgerichteten Bewegung innerhalb der bestehenden
Struktur.

Alternativszenario:
Langere Konsolidierung innerhalb der aktuellen Fibonacci-Zone ohne strukturelle Schwachung.

Beide Szenarien sind voll kompatibel mit der Rolle als defensiver Qualitatswert.
7. Zusammenfassung

Procter & Gamble befindet sich weiterhin in einer Ubergeordnet stabilen Marktstruktur.
Die aktuelle Bewegung stellt eine konstruktive Konsolidierung dar, nicht mehr und nicht weniger.

Der Markt zeigt Ruhe, Akzeptanz und Struktur — genau das, was man von einem defensiven
Dividendenwert erwartet.

Gutal-Capital-Einordnung

Realty Income

Hinweise zur Einordnung dieser Analyse

Lila stellt die operative Marktstruktur im 4-Stunden-Chart dar
e Markierte Zonen kennzeichnen strukturelle Reaktions- und Akzeptanzbereiche
e Der Fokus liegt auf Trendstruktur und Stabilitat, nicht auf kurzfristiger Volatilitat

e Die Analyse dient der Markteinordnung, nicht der Ableitung von Kauf- oder
Verkaufssignalen



1. Rolle im Gutal-Capital-Portfolio

Realty Income Ubernimmt im Gutal-Capital-Ansatz die Rolle eines stetigen Dividenden- und
Cashflow-Ankers.
Der Wert steht nicht fUr Kursfantasie, sondern fur Planbarkeit, Verlasslichkeit und laufende Ertrage.

Durch die monatliche Dividende wirkt Realty Income als stabilisierendes Element innerhalb des
Gesamtportfolios — insbesondere in Phasen erhéhter Marktunsicherheit.

2. Aktuelle Marktstruktur (4H - lila)

Im 4-Stunden-Chart zeigt sich eine klar definierte bullische Sequenz.
Der Markt hat sich strukturell neu ausgerichtet und bewegt sich geordnet innerhalb einer
aufwartsgerichteten Marktmechanik.

Charakteristisch fur diese Struktur:
e hohere Tiefs
e saubere Bewegung ohne Uberdehnung

e klare Reaktionszonen statt impulsiver Ausschlage

Diese Struktur spricht fur Akzeptanz und Stabilitat, nicht fur spekulative Dynamik.
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3. Strukturelle Reaktionszonen

Die markierten Zonen im Chart zeigen Bereiche, in denen der Markt:
e liquiditat verarbeitet hat
e Cleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage gefunden hat
e Richtungsentscheidungen vorbereitet

Solche Zonen sind bei defensiven Ertragswerten wichtiger als kurzfristige Ausbriche, da sie auf
nachhaltige Marktakzeptanz hinweisen.



4. Fibonacci- und Struktureinordnung

Die gesamte Einordnung erfolgt — wie im Gutal-Capital-Ansatz Ublich — ausschlielich
strukturbasiert mit Fibonacci-Logik.

Die aktuelle Bewegung zeigt:
e eine saubere Reaktion aus einer akzeptierten Strukturzone
e eine logisch aufgebaute Fortsetzung der bullischen Sequenz
e keine Anzeichen von struktureller Instabilitat
Gerade bei REITs ist diese Art von Marktverhalten ein Qualitatsmerkmal.
5. Fundamentale Kurzeinordnung - Fokus Dividende
Die Attraktivitat von Realty Income ergibt sich primar aus:
e monatlicher Dividende
e landfristigen Mietvertragen
e breiter Mieter- und Branchenstreuung
e stabilen, wiederkehrenden Cashflows

Realty Income ist kein Wachstumswert im klassischen Sinne, sondern ein Ertragswert mit hoher
Planbarkeit.

6. Moégliche Marktentwicklungen

Basisszenario:
Fortsetzung der bullischen operativen Struktur mit ruhigem, geordnetem Verlauf.

Alternativszenario:
Seitwartsphase innerhalb der bestehenden Strukturzonen ohne Beeintrachtigung des
Ubergeordneten Marktbildes.

Beide Szenarien sind vollstandig kompatibel mit der Rolle als defensiver Dividendenwert.
7. Zusammenfassung

Realty Income zeigt aktuell eine saubere bullische Struktur im 4-Stunden-Chart.
Der Markt bewegt sich geordnet, stabil und ohne Ubertreibung.Der Fokus liegt klar auf Struktur,
Akzeptanz und Kontinuitat — nicht auf Geschwindigkeit.

Gutal-Capital-Einordnung



Bitcoin (BTC)

Hinweise zur Einordnung dieser Analyse

Schwarz zeigt die Ubergeordnete Marktstruktur im Daily-Chart

Rot markiert die barische Sequenz, die aus der Ubergeordneten Struktur entstanden ist
Lila kennzeichnet die daraus hervorgegangene bullische Sequenz

Blau zeigt eine untergeordnete, kurzfristige bullische Struktur

Markierte Zonen stellen strukturelle Akzeptanz- und Reaktionsbereiche dar

Die Analyse dient der Markteinordnung, nicht der Ableitung von Kauf- oder
Verkaufssignalen

1. Rolle im Gutal-Capital-Portfolio

Bitcoin nimmt im Gutal-Capital-Ansatz die Rolle eines strategischen Basisassets ein.

Der Fok

Bitcoin i

us liegt nicht auf kurzfristigem Trading, sondern auf:
langfristiger Marktstruktur

makrodkonomischer Einordnung

systemischer Bedeutung im Gesamtportfolio

st kein spekulatives Beiwerk, sondern ein eigenstandiger Vermdgensbaustein, der

unabhangig von klassischen Anlageklassen betrachtet wird.
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2. Ubergeordnete Marktstruktur (Daily — schwarz)

Im Daily

-Chart zeigt sich eine klar bullische Ubergeordnete Marktstruktur.

Die schwarze Sequenz wurde vollstandig abgearbeitet und bestatigt:

« =g

usoT

180.000,00

170.000,00

160.000,00

150.000,00

140.000,00

130.000,00

120.000,00

110.000,00

100.000,00

70.000,00

60.000,00

50.000,00

an.000,00

30.000,00

20.000,00

10.000,00

0,

~10.000,00

20.000,00

30.000,00

-40.000,00

-50.000,00




e hodhere Hochs

e hodhere Tiefs

e saubere strukturelle Fortsetzung
Der langfristige Trend bleibt intakt, solange die markierten strukturellen Zonen respektiert werden.
3. Barische Wende & korrektive Phase (rot)

Am Punkt C der schwarzen Struktur wurde eine barische Wende eingeleitet.
Diese rote Sequenz stellt eine technisch saubere Korrektur innerhalb des Ubergeordnet bullischen
Marktumfelds dar.

Wichtig:
Diese Bewegung ist kein Trendbruch, sondern eine notwendige Marktbereinigung nach einer
starken Aufwartsphase.

4. Entstehung der neuen bullischen Struktur (lila)

Aus der korrektiven Phase heraus hat sich eine neue bullische Sequenz (lila) entwickelt.
Diese Struktur zeigt:

e erneute Marktakzeptanz
e konstruktive Preisfindung

e RUckkehr in eine geordnete Marktmechanik

Die lila Sequenz ist als Reaktionsbewegung auf strukturelle UnterstUtzung zu verstehen, nicht als
impulsiver Ausbruch.

5. Untergeordnete Bewegung (blau)

Zusatzlich ist eine kleinere bullische Sequenz (blau) sichtbar, die innerhalb der Ubergeordneten
Struktur agiert.
Sie dient der Feinstruktur, verandert jedoch nicht das Ubergeordnete Marktbild.

Der Fokus der Analyse bleibt bewusst auf der Daily-Struktur.
6. Fibonacci- und Struktureinordnung

Die gesamte Analyse basiert auf Fibonacci-Strukturen und klar definierten Sequenzen.
Die markierten Zonen zeigen Bereiche, in denen der Markt:

e Liquiditat verarbeitet

e Richtungsentscheidungen trifft

e zwischen Expansion und Korrektur wechselt
Bitcoin zeigt aktuell eine strukturgetriebene Marktphase, nicht emotionale Ubertreibung.
7. Mégliche Marktentwicklungen

Basisszenario:
Fortsetzung der strukturellen Marktarbeit innerhalb der bestehenden Zonen bei erhéhter Volatilitat.



Alternativszenario:
Seitwarts- bis korrektive Phase innerhalb der Ubergeordnet bullischen Struktur, ohne nachhaltige
Schwachung des langfristigen Marktbildes.

Beide Szenarien sind strukturell gesund und vereinbar mit Bitcoins Rolle im Portfolio.
8. Zusammenfassung

Bitcoin befindet sich weiterhin in einer Ubergeordnet bullischen Marktstruktur.
Die vorherige Aufwartsbewegung wurde korrektiv verarbeitet, woraus eine neue konstruktive
Sequenz entstanden ist.

Der Markt zeigt aktuell Struktur statt Euphorie — ein Zeichen von Reife.

Gutal-Capital-Einordnung

Ethereum (ETH)

Hinweise zur Einordnung dieser Analyse

e Die Analyse basiert ausschlielich auf struktureller Fibonacci-Analyse

Betrachteter Zeitrahmen: 4-Stunden-Chart (4H)

e Lila markiert die zuvor aktive bullische Sequenz

e Rot kennzeichnet die aktuell dominante barische Sequenz

e  Markierte Zonen stellen strukturelle Reaktions- und Akzeptanzbereiche dar

e Diese Analyse dient der Markteinordnung, nicht der Ableitung von Kauf- oder
Verkaufssignalen

Hinweis:
Eine Ubergeordnete Daily-Einordnung von Ethereum erfolgt im nachsten Borsenbericht.

1. Rolle von Ethereum im Gutal-Capital-Ansatz

Ethereum ist im Gutal-Capital-Konzept ein struktureller Wachstumswert innerhalb des Krypto-
Segments.

Im Gegensatz zu Bitcoin steht bei Ethereum weniger der reine Wertspeicher im Vordergrund,
sondern:

e technologische Nutzung

e Netzwerkaktivitat



o zyklische Dynamik

Ethereum weist historisch eine hohere Volatilitat auf und wird daher bewusst strukturgefuhrt und
nicht emotional begleitet.

2. Marktstruktur im 4H-Chart (lila & rot)

Im 4-Stunden-Chart lasst sich die aktuelle Marktphase klar lesen:
e Die zuvor aktive bullische Sequenz (lila) wurde vollstandig abgearbeitet
e Das Ziel dieser Bewegung wurde sauber erreicht
e Im Anschluss kam es zu einer strukturellen Trendwende

Diese Trendwende leitete die aktuell dominante barische Sequenz (rot) ein.

Wichtig:
Die Trendwende erfolgte nicht impulsiv, sondern strukturell sauber aus einer Uberdehnten
bullischen Bewegung heraus.
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3. Aktive barische Sequenz (4H - rot)

Die rote Struktur zeigt eine geordnete, korrektive Abwartsbewegung:
e Kklare Sequenzbildung
e respektierte Reaktionszonen
e kein chaotisches Marktverhalten

Aktuell befindet sich Ethereum innerhalb dieser barischen Struktur, ohne Anzeichen einer
strukturellen Auflésung.

Diese Phase ist als Konsolidierung und Marktneubewertung zu verstehen - nicht als Zeichen von
Schwache, sondern als notwendiger Ausgleich nach der vorherigen Dynamik.



4. Fibonacci- und Struktureinordnung
Alle markierten Zonen basieren auf Fibonacci-Retracements und Sequenzprojektionen.
Die Reaktionen des Marktes zeigen:

e saubere Akzeptanz an strukturellen Levels

e keine impulsiven Trendbrlche

e kontrollierte Volatilitat

Gerade bei Ethereum ist diese Form der Marktmechanik entscheidend, da emotionale Bewegungen
haufig zu Fehlinterpretationen fuhren.

5. Ausblick auf die ndchste Einordnung
Die aktuelle Analyse fokussiert sich bewusst auf den operativen Zeitrahmen (4H).
Im nachsten Bérsenbericht wird Ethereum zusatzlich:
e im Daily-Chart eingeordnet
e inden Ubergeordneten Marktzyklus eingebettet
o strukturell mit Bitcoin und dem Gesamtmarkt abgeglichen
Damit erfolgt eine klare Trennung zwischen operativer Bewegung und Ubergeordneter Marktphase.
6. Zusammenfassung

Ethereum hat seine zuvor bullische 4H-Sequenz vollstandig abgearbeitet.
Im Anschluss kam es zu einer strukturell sauberen Trendwende in eine barische Sequenz, die aktuell
aktiv ist.

Der Markt zeigt dabei keine Unordnung, sondern eine kontrollierte, technisch nachvollziehbare
Korrekturphase.

Gutal-Capital-Einordnung

Gold (XAUUSD)

Hinweise zur Einordnung dieser Analyse
e Schwarz stellt die Ubergeordnete Marktstruktur im Daily-Chart dar
e Markierte Zonen kennzeichnen abgeschlossene Struktur- und Akzeptanzbereiche

e Die Analyse dient der Markteinordnung, nicht der Ableitung von Kauf- oder
Verkaufssignalen



1. Rolle im Gutal-Capital-Portfolio

Gold Ubernimmt im Gutal-Capital-Ansatz die Rolle eines systemischen Stabilitatsankers.
Der Fokus liegt nicht auf Timing oder kurzfristiger Bewertung, sondern auf Kapitalerhalt,
Kaufkraftschutz und Absicherung gegen monetare Risiken.

Gold ist kein spekulativer Renditetreiber, sondern ein strategisches Gegengewicht zu Fiat-
Wahrungen, Aktien und Kryptowahrungen.

2. Ubergeordnete Marktstruktur (Daily - schwarz)

Der Goldpreis befindet sich in einer klaren, Ubergeordnet bullischen Marktstruktur.
Die schwarze Sequenz wurde vollstandig abgearbeitet und technisch bestatigt.

Charakteristisch fur das aktuelle Marktverhalten:
e saubere Trendfortsetzung
e keine strukturellen Schwachesignale
e keine relevante Distributionsphase

e hohere Hochs und héhere Tiefs

Der Markt zeigt aktuell keine Umkehrstruktur, sondern eine stabile Trendakzeptanz.
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3. Sequenz- und Struktureinordnung

Die zuvor markierte schwarze Sequenz stellt eine abgeschlossene Marktphase dar, aus der heraus
der Markt erneut Dynamik aufgenommen hat.

Wichtig:

Gold zeigt aktuell keine komplexen SequenzUberlagerungen, sondern eine eindeutige Richtung.

Das ist kein Mangel an Information -
sondern ein starkes Zeichen von Marktlberzeugung.



4. Fibonacci-Einordnung

Die relevanten Fibonacci-Strukturen wurden sauber respektiert und abgearbeitet.
Aktuell befindet sich Gold auBerhalb klassischer Korrekturbereiche und bewegt sich in einer
Trendfortsetzungsphase.

In solchen Marktphasen liefert Fibonacci keine kurzfristigen Reaktionslevel, sondern bestatigt:
e Trendstarke
o fehlende Gegenwehr
e strukturelle Dominanz der Kaufer
5. Marktcharakter - warum ,weniger Analyse“ hier mehr ist
Gold ist aktuell kein Markt fur Interpretation, sondern fur Akzeptanz.
Der Preisverlauf signalisiert:
e Vertrauen in reale Werte
e Unsicherheit gegenuber Geldpolitik
e strukturelle Nachfrage ohne spekulative Ubertreibung

Ein Markt, der ,nur in eine Richtung lauft”, ist kein Warnsignal —
sondern haufig Ausdruck eines groBeren makrodkonomischen Kontextes.

6. Fundamentale Einordnung (kurz & klar)
Gold profitiert strukturell von:
e steigender Staatsverschuldung
e geopolitischer Unsicherheit
e \Vertrauensverlust in Fiat-Wahrungen
e Zentralbankkaufen

Der aktuelle Preisverlauf spiegelt kein kurzfristiges Narrativ, sondern eine langfristige
Kapitalverschiebung wider.

7. Mégliche Marktentwicklungen

Basisszenario:
Fortsetzung der Ubergeordneten Aufwartsstruktur bei zwischenzeitlichen, flachen
Konsolidierungen.

Alternativszenario:
Seitwartsphase auf hohem Niveau ohne strukturelle Beschadigung des Trends.

Beide Szenarien bestatigen die Rolle von Gold als Stabilisator, nicht als Trading-Instrument.

8. Zusammenfassung



Gold befindet sich in einer klaren, Ubergeordnet bullischen Marktstruktur.
Die relevante schwarze Sequenz wurde vollstandig abgearbeitet.
Aktuell zeigt der Markt keine Schwache, sondern eine ausgepragte Trendakzeptanz.

Gutal-Capital-Einordnung:

Kupfer (Copper)

Hinweise zur Einordnung dieser Analyse
e Schwarz stellt die Ubergeordnete Marktstruktur im Daily-Chart dar

e Markierte Zonen kennzeichnen abgeschlossene Struktur-, Reaktions- und
Akzeptanzbereiche

e Die Analyse dient der Markteinordnung, nicht der Ableitung von Kauf- oder
Verkaufssignalen

1. Rolle im Gutal-Capital-Portfolio

Kupfer nimmt im Gutal-Capital-Ansatz eine zyklisch-strukturelle Schlusselrolle ein.
Der Rohstoff fungiert als Fruhindikator fur globale Konjunktur, Industrienachfrage und
Infrastrukturinvestitionen.

Kupfer ist kein defensiver Wert, sondern ein Gradmesser fur wirtschaftliche Aktivitat —
insbesondere in den Bereichen Elektrifizierung, Energiewende und Industrieproduktion.

2. Ubergeordnete Marktstruktur (Daily - schwarz)
Der Kupferpreis zeigt eine auBergewodhnlich saubere, bullische Marktstruktur im Daily-Chart.
Die schwarze Sequenz wurde:

e klar ausgebildet

e strukturell korrekt korrigiert

e vollstandig abgearbeitet

Der Markt respektiert seit mehreren Jahren seine Ubergeordneten Strukturzonen und bildet
fortlaufend héhere Hochs und hoéhere Tiefs aus.

Diese Marktmechanik ist ein klassisches Zeichen nachhaltiger Trendstarke.
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3. Sequenz- und Strukturverhalten

Die historische Abwartsphase wurde sauber abgeschlossen (B-Zone),
anschlieBend folgte eine stabile Trendaufnahme mit klarer Richtungsentscheidung.

Besonders positiv:

e keine impulsiven Ubertreibungen

e keine chaotischen Rucklaufe

e saubere Akzeptanz an Strukturzonen
Kupfer zeigt kein spekulatives Verhalten, sondern kontrollierte Nachfrage.
4. Fibonacci- und Struktureinordnung

Die relevanten Fibonacci-Strukturen wurden im Trendverlauf mehrfach respektiert.
Rucklaufe erfolgten kontrolliert und dienten der Trendbestatigung, nicht der Schwachung.

Aktuell bewegt sich Kupfer in einer Trendfortsetzungsphase, in der Fibonacci primar zur
Bestatigung der Strukturqualitat dient — nicht zur kurzfristigen Zielableitung.

5. Marktcharakter - warum Kupfer aktuell Gberzeugt
Kupfer zeigt aktuell:

e strukturelle Starke statt Volatilitat

e Nachfrage aus realwirtschaftlichen Grinden

e langfristige MarktUberzeugung

Dieser Markt wird nicht durch Narrative getragen,
sondern durch physische Nachfrage und strukturelle Engpasse.

6. Fundamentale Kurzeinordnung



Kupfer profitiert strukturell von:

e Energiewende (Netze, Speicher, E-Mobilitat)

e Urbanisierung und Infrastruktur

e begrenztem Angebotswachstum

e steigender Industrienachfrage
Der langfristige Preisverlauf reflektiert keine Spekulation, sondern reale Knappheit.
7. Mégliche Marktentwicklungen

Basisszenario:
Fortsetzung der Ubergeordneten Aufwartsstruktur mit zwischenzeitlichen, gesunden
Konsolidierungen.

Alternativszenario:
Seitwartsphase auf hohem Niveau ohne Beschadigung der Trendstruktur.

Beide Szenarien bestatigen Kupfer als zyklischen Qualitatstrend.
8. Zusammenfassung

Kupfer befindet sich in einer klaren, Ubergeordnet bullischen Marktstruktur.
Die schwarze Sequenz wurde mustergultig abgearbeitet.
Der Markt zeigt Struktur, Ruhe und Trendakzeptanz.

Gutal-Capital-Einordnung:



Rechtlicher Hinweis

Der Gutal Capital Bérsenbericht dient ausschlie3lich der Information, Einordnung und allgemeinen
Bildung im Bereich Kapitalmarkte.

Die in diesem Bericht enthaltenen Inhalte stellen keine Anlageberatung, Anlageempfehlung,
Finanzanalyse oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten im Sinne des § 85
WpHG oder anderer gesetzlicher Vorschriften dar.

Alle dargestellten Einschatzungen, Analysen und Marktbetrachtungen spiegeln ausschlie3lich die
persdnliche Meinung von Daniel Gutal zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wider und kénnen sich
jederzeit andern.

Investitionen in Aktien, Kryptowahrungen, Rohstoffe und andere Finanzinstrumente sind mit
Risiken bis hin zum Totalverlust verbunden.

Jeder Leser handelt eigenverantwortlich und ist selbst dafur verantwortlich, seine persénliche
finanzielle Situation, Risikobereitschaft und seinen Anlagehorizont zu prufen.

Gutal Capital Ubernimmt keine Haftung fur finanzielle Verluste oder Entscheidungen, die auf
Grundlage der in diesem Borsenbericht enthaltenen Informationen getroffen werden.
Vergangene Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fUr zukUnftige Ergebnisse.



